UNDICESIMO FLUSSO INFORMATIVO
TRASMESSO ALLOAM

DAI PRESTATORI DI SERVIZ

RELATIVI ALLUTILIZZO

DI VALUTA VIRTUALE

E DI PORTAFOGLIO DIGITALE

3° trimestre 2025

OAM | Organismo per la gestione degli elenchi degli Agenti in attivita finanziaria e dei Mediatori creditizi



OWM

ORGANISMO AGENTI E MEDIATORI

UNDICESIMO FLUSSO INFORMATIVO
TRASMESSO ALL’'OAM

DAI PRESTATORI DI SERVIZI
RELATIVI ALL'UTILIZZO

DI VALUTA VIRTUALE

E DI PORTAFOGLIO DIGITALE

[11° trimestre 2025

OAM | Organismo per la gestione degli Elenchi degli Agenti in attivita finanziaria e dei Mediatori creditizi



ORGANISMO AGENTI

© OAM, 2026

Indirizzo
Via Galilei, 3
00185 Roma — ltalia

Telefono
+39 06.688251

Sito internet
https://www.organismo-am.it

Tutti i diritti riservati.
E consentita la riproduzione a fini didattici e non commerciali, a condizione che venga citata
la fonte.

UNDICESIMO FLUSSO INFORMATIVO TRASMESSO ALL'OAM DAl PRESTATORI DI SERVIZI RELATIVI
ALL’UTILIZZO DI VALUTA VIRTUALE E DI PORTAFOGLIO DIGITALE



ORGANISMO AGENTI E MEDIATORI

INDICE

PREME S S A. ... e s s e e e e r e nrnn 5

NEL TERZO TRIMESTRE 2025 IN DIMINUZIONE IL NUMERO DI CLIENTI CHE
DETENGONO VALUTE VIRTUALI E IL CONTROVALORE DETENUTO
(RISPETTIVAMENTE -14% E -4%) A FRONTE DI UNA RIDUZIONE DEL 9% DEL
NUMERO DI VASP ISCRITTL...c.ciiiiiiiiiiii s s 6

ANALISI SULL’UTILIZZO DELLE CRIPTOVALUTE IN ITALIA NEL TERZO TRIMESTRE

71 8
APPENDICE. ... ..o e e 20
FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ......... 20
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 20
FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ........ 21
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 21
FLUSSO RELATIVO AL Ill TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ....... 22
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 22
FLUSSO RELATIVO AL IV TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ....... 23
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE .........cco e 23
FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ......... 24
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 24
FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ........ 25
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 25
FLUSSO RELATIVO AL Ill TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ....... 26
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 26
FLUSSO RELATIVO AL IV TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ....... 27
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 27
FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2025 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ......... 28
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 28
FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2025 AGGIORNATO CON RETTIFICHE ........ 29
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE ... 29

UNDICESIMO FLUSSO INFORMATIVO TRASMESSO ALL'OAM DAI PRESTATORI DI SERVIZI RELATIVI
ALL’UTILIZZO DI VALUTA VIRTUALE E DI PORTAFOGLIO DIGITALE



Premessa

Nel presente report vengono analizzati i flussi inviati dai VASP (Prestatori di servizi
relativi all’'utilizzo di valuta virtuale e di servizi di portafoglio digitale) che operano in Italia,
iscritti allo speciale Registro tenuto dallOAM, relativi al terzo trimestre del 2025 e le
variazioni percentuali rispetto al secondo trimestre del 2025. Oltre all'obbligo di
registrazione, gli operatori sono infatti tenuti a raccogliere e trasmettere regolarmente
informazioni sulle transazioni effettuate per conto dei clienti. Il Decreto Ministeriale del 13
gennaio 2022 richiede agli operatori di comunicare all'Organismo per la gestione degli
Elenchi degli Agenti in attivita finanziaria e dei Mediatori creditizi (OAM) i dettagli delle

operazioni in corso sul territorio italiano, inclusi gli identificativi di ciascun cliente.

Si tratta dell’'ultimo flusso informativo che, in base alla normativa prevista dal regime

transitorio, i VASP hanno dovuto trasmettere all’Organismo.

Infine, in appendice vengono riportati i dati relativi ai precedenti dieci flussi aggiornati
con eventuali rettifiche e/o nuove segnalazioni ricevute dall’Organismo con [linvio

dell’'undicesimo flusso informativo.
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NEL TERZO TRIMESTRE 2025 IN DIMINUZIONE IL
NUMERO DI CLIENTI CHE DETENGONO VALUTE
VIRTUALI E IL CONTROVALORE DETENUTO
(RISPETTIVAMENTE -14% E -4%) A FRONTE DI UNA
RIDUZIONE DEL 9% DEL NUMERO DI VASP ISCRITTI

In questa sezione, si riportano le variazioni percentuali registrate tra il secondo e il terzo
trimestre del 2025, relativamente ai dati trasmessi all’Organismo dai VASP. A tal fine, il
calcolo delle variazioni percentuali tiene conto dei dati relativi al secondo trimestre 2025
aggiornati con eventuali rettifiche e/o nuove segnalazioni ricevute dall’Organismo con l'invio
dell’'undicesimo flusso informativo (vedi appendice). Occorre precisare che 'andamento
negativo delle variabili analizzate puo riflettere non solo le dinamiche proprie del mercato
delle criptovalute, ma anche la riduzione della numerosita dei VASP iscritti allo speciale
Registro tenuto dallOAM e dei soggetti che hanno trasmesso trimestralmente le
informazioni sulle transazioni effettuate per conto dei clienti, verificatasi durante il periodo
transitorio di recepimento del Regolamento UE n. 2023/1114 relativo ai mercati delle cripto-
attivita (c.d. MiCAR). Tale effetto e particolarmente rilevante considerando che tra i VASP
cancellati figurano operatori di dimensioni significative. Rispetto al secondo trimestre 2025,
il numero dei VASP iscritti nel Registro tenuto dal’lOAM é& diminuito del 9%, passando da
138 a 125 operatori al 30 settembre 2025. Si registrano quindi variazioni percentuali
negative del numero dei clienti trasmessi (-11%), del numero di clienti che detengono valute
virtuali (-14%) e del controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali detenute (-4%).
Con riferimento alle operazioni di conversione da valuta legale a virtuale e viceversa, si
registra una diminuzione del controvalore in euro delle operazioni (rispettivamente -50% e
-39%), e un calo della numerosita delle operazioni (rispettivamente -9% e -24%). Inoltre, nel
terzo trimestre del 2025 si registra una diminuzione del numero di VASP che hanno

trasmesso il flusso segnaletico (-18%).
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Tabella 1

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO VARIAZIONE %
Numero VASP iscritti OAM all’'ultimo giorno del trimestre di riferimento -9%
Numero VASP che hanno inviato i dati -18%
Numero di clienti trasmessi dai VASP -11%
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali -4%
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce -14%

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni -9%
e Numero clienti -21%
e Controvalore in euro delle operazioni -50%

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni -24%
e Numero clienti -20%
e Controvalore delle operazioni -39%

Anche i dati relativi al terzo trimestre 2025 confermano la struttura di mercato che vede
le operazioni concentrate presso i VASP di maggiori dimensioni. Inoltre, la tipologia della
clientela appare consolidata, con i giovani piu interessati alle criptovalute ma con valori
detenuti contenuti, mentre i portafogli piu consistenti riguardano la fascia di etatrai 40 e i

60 anni.
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ANALISI SULL’UTILIZZO DELLE CRIPTOVALUTE IN
ITALIA NEL TERZO TRIMESTRE 2025

| dati inviati al’Organismo da parte dei VASP consentono di quantificare l'utilizzo delle
criptovalute da parte della clientela in relazione sia alla dimensione dell’operativita dei VASP
che alla natura giuridica dei clienti. Nel terzo trimestre del 2025 sono 87 i Prestatori di servizi
relativi all’utilizzo di valuta virtuale e di servizi di portafoglio digitale che hanno trasmesso
all'Organismo, per via telematica, i dati relativi alle operazioni effettuate sul territorio della
Repubblica. Tuttavia, due VASP sono stati esclusi dall’analisi per via di anomalie riscontrate
nei dati trasmessi e non rettificati alla data di pubblicazione del presente report, pertanto le
risultanze di seguito riportate saranno da intendersi relative al sottocampione costituito da
85 VASP. Questi ultimi rappresentano il 68% degli iscritti al 30.09.2025 nella Sezione

speciale del Registro dei Cambiavalute tenuto dal’Organismo”.

A fine settembre 2025 circa 1,2 milioni di clienti detenevano criptovalute per un

controvalore in euro di 2,1 miliardi

Con l'undicesimo flusso informativo, I'Organismo ha ricevuto i dati identificativi e relativi
all’operativita in criptovalute di 1.959.190 clienti. Rispetto al totale dei clienti trasmessi, il
64% (1.245.082 clienti) deteneva, all’'ultimo giorno del trimestre di riferimento, criptovalute
in portafoglio, per un controvalore in euro pari a 2.156.414.246. Pertanto, il valore medio
delle criptovalute detenute dai clienti € pari ad euro 1.731,95. Nel terzo trimestre del 2025
sono state effettuate 2.947.560 operazioni di conversione da valuta legale a virtuale (in
media 12,17 operazioni per cliente con un importo di 225,45 euro) e 1.820.632 operazioni
di conversione da valuta virtuale a legale (in media 8,21 operazioni per cliente con un
importo di 332,47 euro) (Tabella 2).

' L'Organismo, ad esito delle attivita di controllo svolte, ha avviato procedure sanzionatorie nei confronti dei
Prestatori di servizi relativi all’'utilizzo di valuta virtuale e di servizi di portafoglio digitale iscritti nella Sezione
speciale del Registro dei Cambiavalute tenuto dal’'Organismo che non hanno inviato i flussi periodici di
competenza.
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Tabella 2

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO

Numero VASP iscritti OAM al 30 settembre 2025 125
Numero VASP che hanno inviato i dati (sottocampione)? 85
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.959.190
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.156.414.246
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.245.082

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 2.947.560
e Numero clienti 242.284
e Controvalore in euro delle operazioni 664.514.383 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 1.820.632
e Numero clienti 221.696
e Controvalore delle operazioni 605.299.430 €

L’attivita di analisi svolta ha considerato:

1. ladimensione dell’operativita dei VASP, misurata in base al numero di clienti (record)
trasmessi nel trimestre di riferimento, classificando gli operatori in tre classi come di
seguito indicato:

a. Exchange piccolo (n. clienti < 500);
b. Exchange medio (500 < n. clienti < 50.000);
c. Exchange grande (n. clienti > 50.000).

2. la natura giuridica dei clienti:

2 Due VASP sono stati esclusi dall’analisi per via di anomalie riscontrate nei dati trasmessi e non rettificati alla
data di pubblicazione del presente report.
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a. i clienti nella forma di persone fisiche (PF) sono stati classificati per fasce di
eta:
i. Gen Z (eta inferiore a 18 anni);
ii. Millennials (eta compresa tra 18 e 40 anni);
iii. Gen X (eta compresa tra 40 e 60 anni);
iv. Old (eta superiore a 60 anni).
b. i clienti nella forma di persone giuridiche (PG) sono stati classificati per
ripartizione geografica in base all'indirizzo della sede legale della societa:
i. Nord ltalia;
ii. Centro Italia;
iii. Sud ltalia;
iv. Estero.

Dalla Tabella 3 emerge che il 91,73% dei clienti opera su grandi Exchange, 1'8,12% su

Exchange medi e solo lo 0,15% su Exchange di piccole dimensioni.

Con riferimento alla classificazione dei clienti per natura giuridica il 99,92% dei clienti
dei VASP risulta essere persona fisica. All'interno della categoria delle persone fisiche, la
clientela inclusa nella fascia d’eta tra i 18 e i 29 anni rappresenta la quota maggiore, pari al
38%, seguita dai clienti con eta compresa tra 30 e 39 anni (27%). Il peso percentuale si

riduce man mano che sale la fascia d’eta, arrivando all’1% per gli ultrasettantenni.

Per quanto riguarda invece le persone giuridiche, a livello geografico sono concentrate
nell’area del Nord Italia (33%) ma la piu ampia percentuale di soggetti risiede all’estero
(51%).
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Exchange

Exchange

%

Exchange Totale
Tabella 3 piccolo medio grande
.Num.ero tqtale dellle Persone Fisiche con eta _ 15 6 21 0%
inferiore ai 18 anni
Numero totalg delle Persc?ne Fisiche con eta 718 42768 708.599 752 085 38%
compresa tra i 18-29 anni
Numero totalg delle Persgne Fisiche con eta 624 39.183 490.975 530.782 279%
compresa tra i 30-39 anni
- len.‘ero cllen_tl Numero totale. delle Persc.me Fisiche con eta 560 33.497 301.720 335.777 17%
Sezione PF | divisi per fascia |Compresatrai40-49anni
di eta Numero totalg delle PerS(.)ne Fisiche con eta 592 27 247 203.145 230.984 12%
compresa tra i 50-59 anni
Numero totalg delle Persgne Fisiche con eta 332 11.357 72 646 84 335 49
compresa tra i 60-69 anni
Numero totale c!elle Per_sone Fisiche con eta 143 3886 19.639 23 668 19%
compresa oltre i 70 anni
Sub tot 2.969 157.953 1.796.730 1.957.652 100%
Numero clienti
divisi per
Sezione PG ripartizione 505 141 108 784 1.538
geografica
% 33% 9% 7% 51%
TOTALE CLIENTI 1.959.190
Exchange Exchange Exchange
piccolo medio grande
Natura giuridica (%) .
Persona giuridica 0,00% 0,06% 0,02% 0,08%
Persona fisica 0,15% 8,06% 91,71% 99,92%
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Nella Tabella 4 si riportano i valori aggregati delle principali voci di operativita in
criptovalute dei clienti dei VASP trasmessi all’Organismo, in relazione alla dimensione dei
Prestatori di servizi relativi all’utilizzo di valuta virtuale e dei Prestatori di servizi di portafoglio
digitale. Ai fini illustrativi, di seguito si riporta la classificazione delle tre categorie assegnate
ai VASP:

a) 62 societa appartenenti alla categoria “Exchange piccolo”;

b) 19 societa appartenenti alla categoria “Exchange medio”;

c) 4 societa appartenenti alla categoria “Exchange grande”.

La maggiore parte dei saldi delle valute legali € detenuta presso Exchange di medie
dimensioni (49,2%), mentre i saldi delle valute virtuali sono detenuti prevalentemente presso
i grandi VASP (60,2%). Inoltre, I'88,2% del numero delle operazioni di conversione da valuta
legale a virtuale e I'85,7% delle operazioni di conversione da valuta virtuale a legale
vengono effettuate sul territorio della Repubblica attraverso i servizi offerti dai 4 VASP di
maggiori dimensioni.

Nel terzo trimestre dell’anno, i valori totali di conversione da valute virtuali a valute legali
risultano maggiormente concentrati presso gli Exchange di grandi dimensioni, che
registrano circa 314 milioni di euro, pari al 51,9% del totale. Per quanto concerne, invece,
le conversioni da valute legali a valute virtuali, i valori piu elevati si osservano presso gli
Exchange di medie dimensioni, con circa 319 milioni di euro e un’incidenza del 48% sul

totale.
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Tabella 4

Tot

Totale

Valore medio

%
sul tot

Totale

Valore medio

%
sul tot

Totale

Valore medio

%
sul tot

Saldo totale delle
valute legali

146.546.206,54€

33.888.803,03€

546.593,60€

23,1%

72.161.948,20€

3.797.997,27€

49,2%

40.495.455,31€

10.123.863,83€

27,6%

Controvalore in euro
del saldo totale delle
valute virtuali

2.156.414.246,35€

55.446.821,56€

894.303,57€

2,6%

802.992.488,90€

42.262.762,57€

37,2%

1.297.974.935,89€

324.493.733,97€

60,2%

Controvalore delle
operazioni di

conversione da valuta

virtuale a legale

605.299.430,42€

13.542.726,30€

218.431,07€

2,2%

277.726.814,15€

14.617.200,74€

45,9%

314.029.889,97€

78.507.472,49€

51,9%

Controvalore delle
operazioni di

conversione da valuta

legale a virtuale

664.514.383,03€

67.245.725,01€

1.084.608,47€

10,1%

319.019.371,55€

16.790.493,24€

48,0%

278.249.286,47€

69.562.321,62€

41,9%

Numero delle
operazioni di

conversione da valuta

legale a virtuale

2.947.560,00

4.273,00

68,92

0,1%

342.271,00

18.014,26

11,6%

2.601.016,00

650.254,00

88,2%

Numero delle
operazioni di

conversione da valuta

virtuale a legale

1.820.632,00

1.006,00

16,23

0,1%

259.957,00

13.681,95

14,3%

1.559.669,00

389.917,25

85,7%

Numero delle
operazioni di

conversione tra valute

virtuali

12.487.826,00

1.350.082,00

21.775,52

10,8%

720.014,00

37.895,47

5,8%

10.417.730,00

2.604.432,50

83,4%
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La maggior parte delle valute virtuali é detenuta da clienti con eta compresa tra i 40
e i 60 anni e da societa con sede legale all’Estero; le persone fisiche con residenza

in Lombardia e Lazio si distinguono per valore del saldo delle valute virtuali

Con riferimento alla natura giuridica della clientela dei VASP, i saldi totali delle valute
legali e virtuali assumono percentuali rilevanti soprattutto per i clienti nella forma di persona
fisica con eta compresa tra 40 e 60 anni e per i clienti nella forma di persona giuridica con

sede legale all’estero.

Per quanto concerne il controvalore delle operazioni di conversione delle valute virtuali
in valute legali e viceversa, si registrano percentuali rilevanti soprattutto per i clienti nella
forma di persona fisica con eta compresa tra 40 e 60 anni e per i clienti nella forma di

persona giuridica con sede legale al Nord Italia.

Inoltre, si rileva che il numero delle operazioni di conversione delle valute legali in valute
virtuali e viceversa, raggiungono percentuali significative per i clienti nella forma di persona
fisica con eta compresa tra 18 e 40 anni e per i clienti nella forma di persona giuridica con

sede legale al Nord Italia (Tabella 5).

Con riferimento alla distribuzione geografica dei clienti persone fisiche, i saldi totali delle
valute virtuali, il controvalore delle operazioni di conversione di valuta legale in valuta
virtuale e il numero di operazioni di conversione da valuta legale a valuta virtuale, riguardano

principalmente clienti con residenza in Lombardia e Lazio (Tabella 6).

In merito ai trasferimenti di valuta virtuale sia in uscita che in entrata da/verso il
Prestatore di servizi relativi all’'utilizzo di valuta virtuale, il maggior numero delle operazioni
e stato eseguito da clienti persone fisiche con eta compresa tra i 18 e i 40 anni (74,9% e
81,1%) e da societa con sede legale all’estero (98,9% e 96,1%) (Tabella 7). Tali operazioni

hanno riguardato per lo piu i VASP di grandi dimensioni (Tabella 8).

Nelle Tabelle 9 e 10 si riportano i valori aggregati (per natura giuridica della clientela e
per dimensione operativa dei VASP) del numero e controvalore in euro, alla data dell’ultimo
giorno del trimestre di riferimento, del’ammontare delle operazioni di trasferimento di valuta
legale in uscita e in ingresso dal/verso il Prestatore di servizi relativi all’utilizzo di valuta

virtuale, suddivise per trasferimenti in contanti e strumenti tracciabili.
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ORGANISMO AGENTI E MEDIATORI

Sezione PF Sezione PG ‘

s s . . Natura
Classi di eta (%) Distribuzione geografica (%) giuridica %
Millennials Gen X Oid

Tabella 5 (18 <eta<40) (40 <eta<60) (>60 anni) Centro Sud Estero PF PG
Saldo totale delle valute legali 0,0% 35,9% 52,6% 11,5% 19,9% 0,8% 6,7% 72,6% |66,7% | 33,3%
Controvalore in euro del saldo totale
delle valute virtuali 0,0% 34,5% 53,4% 12,1% 35,6% 3,4% 0,8% 60,2% | 91,5% | 8,5%
Controvalore delle operazioni di
conversione da valuta virtuale a 0,0% 42.1% 49,0% 8,8% 87,6% 0,7% 2,0% 9,7% 78,5% | 21,5%
legale
Controvalore delle operazioni di
conversione da valuta legale a 0,0% 39,0% 49,2% 11,7% 73,6% 0,7% 1,7% 241% |62,4% | 37,6%
virtuale
Numero delle operazioni di
conversione da valuta legale a 0,0% 59,3% 35,0% 5,7% 58,2% 1,8% 0,6% 393% |97,7% | 2,3%
virtuale
Numero delle operazioni di
conversione da valuta virtuale a 0,0% 54,9% 39,8% 5,3% 71,5% 1,5% 0,8% 26,2% 97,6% | 2,4%
legale
Numero delle operazioni di o o o o o o o o 0 o
conversione tra valute virtuali 0,0% 39,3% 52,9% 7,8% 51,6% 4,2% 0,0% 441% 199,1% | 0,9%

UNDICESIMO FLUSSO INFORMATIVO TRASMESSO ALL’'OAM DAI PRESTATORI DI SERVIZI RELATIVI ALL'UTILIZZO DI VALUTA VIRTUALE E DI PORTAFOGLIO DIGITALE 15



Tabella 6

Controvalore | Controvalore Numero Numero Numero
Saldo | Controvalore delle (o (1] [ delle delle delle
Redione / totale in euro del operazioni di | operazioni di | operazioni di | operazioni di | operazioni
Egtero (o [1] [} saldo totale conversione | conversione | conversione conversione di
valute delle valute da valuta da valuta da valuta da valuta conversione
legali virtuali virtuale a legale a legale a virtuale a tra valute
legale virtuale virtuale legale virtuali
Abruzzo 2% 2% 1% 1% 1% 1% 2%
Basilicata 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Calabria 1% 1% 2% 2% 1% 1% 1%
Campania 6% 4% 4% 5% 5% 3% 6%
Rgmglga;a 8% 7% 7% 7% 5% 5% 10%
FriuiVenezia | -y 2% 2% 2% 2% 1% 2%
Lazio 10% 11% 11% 12% 19% 11% 11%
Liguria 4% 5% 2% 2% 3% 2% 4%
Lombardia 22% 25% 18% 21% 23% 15% 21%
Marche 3% 2% 3% 3% 2% 2% 3%
Molise 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1%
Piemonte 9% 10% 7% 8% 10% 6% 8%
Puglia 3% 3% 4% 4% 5% 3% 4%
Sardegna 2% 1% 4% 5% 2% 2% 1%
Sicilia 3% 3% 3% 4% 5% 4% 5%
Toscana 5% 5% 4% 5% 5% 3% 5%
Tre’,ltgi‘gf't° 3% 3% 2% 2% 1% 1% 2%
Umbria 1% 1% 1% 2% 1% 1% 1%
Valle d'Aosta 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Veneto 11% 8% 7% 8% 7% 7% 9%
Estero 7% 6% 17% 8% 4% 31% 3%
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Tabella 7

Numero delle operazioni di
trasferimento di valuta virtuale
in uscita dal Prestatore di servizi

GenZ
(<18)

0,0%

ORGANISMO AGENTI E MEDIATORI

Sezione PF

Classi di eta (%)

Millennials

(18 < eta < 40)

74,9%

Gen X
(40 < eta < 60)

22,1%

old
(> 60 anni)

2,9%

Sezione PG

Distribuzione geografica (%)

Centro

0,9% 0,1%

Sud

0,1%

Estero

98,9%

Natura giuridica (%)

PF

98,7%

PG

1,3%

servizi

Numero delle operazioni di
trasferimento di valuta virtuale
in ingresso verso il Prestatore di

0,0%

81,1%

16,7%

2,2%

3,5% 0,2%

0,2%

96,1%

99,5%

0,5%

Tabella 8

Totale

Totale

Valore medio

%
sul tot

Totale

Valore medio

%
sul tot

Totale

Valore medio

%
sul tot

Numero delle operazioni
di trasferimento di
valuta virtuale

in uscita dal Prestatore
di servizi

12.440.898,00

965,00

15,56

0,0%

246.923,00

12.995,95

2,0%

12.193.010,00

3.048.252,50

98,0%

Numero delle operazioni
di trasferimento di
valuta virtuale

in ingresso verso il
Prestatore di servizi

12.812.900,00

224,00

3,61

0,0%

134.904,00

7.100,21

1,1%

12.677.772,00

3.169.443,00

98,9%
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JRGANISMO AGENTI E MEDIATORI

Sezione PF Sezione PG

Classi di eta (%) Distribuzione geografica (%) Natura giuridica %
Millennials Gen X Old
Tabella 9 (18 < eta < 40) (40 < eta < 60) (> 60 anni) Nord Centro Sud Estero PF PG

N dell ioni di trasferi t
BT e e Ryt 0,0% 67,6% 27,7% 47% | 619% | 10,0% | 28,1% | 0,0% | 985% | 1.5%
Cont | dell ioni di trasferi to di
E va']:t':‘;z:,':ineu:c‘i’t':ei:‘azf:t;n'ﬁ’as enmento dl 0,0% 42.7% 45.5% 118% | 97.5% | 1.4% | 11% | 00% | 31.6% | 684%
<L
E Numero operazioni trasferimento valuta legale
S oot 0.1% 54,2% 35,8% 10,0% | 554% | 56% | 39,0% | 0,0% | 97.8% | 2.2%
Cont | dell ioni di trasferi to di
V;:t?l‘;z;':inein:l;'zesff:l°:;m'a;:f erimento ct 0,0% 34,8% 42,4% 227% | 966% | 13% | 21% | 00% | 116% | 88.4%
N ioni trasferi t luta | |
o T e e 0,0% 62,5% 32,6% 48% | 164% | 06% | 03% | 82,6% | 969% | 3,1%
<
°H Cont | dell ioni di trasferi to di
g V;:t’:,g:,’:ineu:c‘i’t':ei;a:'t‘::;e:nt'iatfai':i';eb'i'li° ! 0,0% 49.9% 41,9% 8.3% 423% | 41% | 04% | 532% | 87.3% | 12,7%
-
= o . .
N dell di trasf tod lut
E Ie;':,i’; iﬁgfezzgrfnz::;m'e;:st;'::iigiﬁ tvalta s 0.0% 57,7% 35,4% 6,8% 74% | 02% | 01% | 923% | 93.4% | 66%
=
14
=8 Cont | dell ioni di trasferi to di
e setoapensanavaetnensa | oo | p | pew | wsow | sen | oow | e | s | 1506 | 250
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Tabella 10

Tot.

Totale

Valore
medio

% sul
tot

Totale

Valore
medio

% sul tot

Totale

Valore
medio

% sul tot

Numero delle operazioni di
trasferimento di valuta legale
in uscita in contanti

15.793

83

1%

15.710

827

99%

0%

Controvalore delle
operazioni di trasferimento di
valuta legale in uscita in
contanti

55.988.293,48€

172.301,87€

2.779,06€

0%

55.815.991,61€

2.937.683,77€

100%

0%

Numero Operazioni
Trasferimento Valuta Legale
Ingresso In Contanti

19.600

108

1%

19.492

1.026

99%

0%

Controvalore delle
operazioni di trasferimento di
valuta legale in ingresso in
contanti

108.417.044,98€

86.863,00€

1.401,02€

0%

108.330.181,98€

5.701.588,53€

100%

0%

Numero Operazioni
Trasferimento Valuta Legale
Uscita In Strumenti
Tracciabili

239.505

579

0%

109.987

5.789

46%

128.939

32.235

54%

Controvalore delle
operazioni di trasferimento di
valuta legale in uscita in
strumenti tracciabili

165.604.421,83€

13.022.660,40€

210.042,91€

8%

62.650.418,68€

3.297.390,46€

38%

89.931.342,75€

22.482.835,69€

54%

Numero delle operazioni di
trasferimento di valuta legale
in ingresso in strumenti
tracciabili

443.257

810

13

0%

104.689

5.510

24%

337.758

84.440

76%

Controvalore delle
operazioni di trasferimento di
valuta legale in ingresso in
strumenti tracciabili

237.780.246,27€

53.539.341,03€

863.537,76€

23%

62.104.354,39€

3.268.650,23€

26%

122.136.550,85€

30.534.137,71€

51%
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APPENDICE

FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 31 marzo 2023 105
Numero VASP che hanno inviato i dati 100
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.471.289
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 1.362.442.017
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.097.171

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 2.603.180
e Numero clienti 240.152
e Controvalore in euro delle operazioni 956.078.050 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 2.007.847
e Numero clienti 179.056
e Controvalore delle operazioni 985.008.636 €
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FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 30 giugno 2023 114
Numero VASP che hanno inviato i dati 109
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.520.559
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 1.361.080.663
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.130.902

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 1.609.024
e Numero clienti 211.822
e Controvalore in euro delle operazioni 554.323.821 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 1.257.740
e Numero clienti 166.434
e Controvalore delle operazioni 433.578.730 €
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FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 30 settembre 2023 126
Numero VASP che hanno inviato i dati 114
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.590.057
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 923.308.689
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.150.428

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 1.870.597
e Numero clienti 190.122
e Controvalore in euro delle operazioni 410.327.224 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 1.295.814
e Numero clienti 139.783
e Controvalore delle operazioni 194.360.324 €
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FLUSSO RELATIVO AL IV TRIMESTRE 2023 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 31 dicembre 2023 132
Numero VASP che hanno inviato i dati (sottocampione)? 119
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.699.855
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 1.504.399.299
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.233.760

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 1.832.802
e Numero clienti 244.459
e Controvalore in euro delle operazioni 697.765.882 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 1.401.140
e Numero clienti 209.319
e Controvalore delle operazioni 400.741.380 €

3 Due VASP sono stati esclusi dalle analisi a causa di anomalie riscontrate nei dati trasmessi e non rettificati alla
data di pubblicazione del presente report.
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FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 31 marzo 2024 144
Numero VASP che hanno inviato i dati 124
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.879.218
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.700.118.641
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.354.740

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 3.573.969
e Numero clienti 367.072
e Controvalore in euro delle operazioni 1.165.321.406 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 3.157.528
e Numero clienti 332.391
e Controvalore delle operazioni 1.132.374.348 €
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FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 30 giugno 2024 150
Numero VASP che hanno inviato i dati 130
Numero di clienti trasmessi dai VASP 1.981.335
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.078.445.223
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.329.769

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 2.986.083
e Numero clienti 335.623
e Controvalore in euro delle operazioni 750.550.398 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 2.964.925
e Numero clienti 294.427
e Controvalore delle operazioni 773.941.742 €
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FLUSSO RELATIVO AL Ill TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE
E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.
Numero VASP iscritti OAM al 30 settembre 2024 148
Numero VASP che hanno inviato i dati 131
Numero di clienti trasmessi dai VASP 2.064.506
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.343.156.161
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.502.161

Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 2.478.941
e Numero clienti 292.602
e Controvalore in euro delle operazioni 698.809.822 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:

e Numero delle operazioni 2.163.742
e Numero clienti 233.094
e Controvalore delle operazioni 643.260.036 €
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FLUSSO RELATIVO AL IV TRIMESTRE 2024 AGGIORNATO CON RETTIFICHE

E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.

Numero VASP iscritti OAM al 31 dicembre 20244 166
Numero VASP che hanno inviato i dati 138
Numero di clienti trasmessi dai VASP 2.358.381
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 3.360.847.095
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.700.971
Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 4.687.086

e Numero clienti 459.132

e Controvalore in euro delle operazioni

1.890.343.052 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:
e Numero delle operazioni
e Numero clienti

e Controvalore delle operazioni

4.206.126
399.480
2.079.886.059 €

4 A seguito dell’entrata in vigore, in data 14 settembre 2024, del D. Lgs. n.129 del 5 settembre 2024 (cd. “Decreto
Micar”) con cui € stato recepito in Italia il Regolamento UE nr. 2023/1114 (cd. “Market in crypto assets Regulation
- MiICAR”) che disciplina, tra I'altro, il passaggio per gli operatori in criptovalute, attualmente “VASPs”(Virtual
Asset Service Providers) nel nuovo regime “CASPs” (Crypto assets service providers), 'Organismo, in ragione
di quanto previsto all’art. 45 del Decreto Micar, ha deliberato, in data del 27 dicembre 2024, la cancellazione di
quei VASPs persone fisiche iscritte nel Registro, che a quella data non avessero gia provveduto a presentare
istanza di cancellazione. Cid posto, stante I'avvenuta cancellazione degli iscritti persone fisiche a pochi giorni
dalla conclusione del IV trimestre 2024, il dettaglio su tale Registro & riferibile anche a tale tipologia di soggetti,

cancellati, come detto, in data 27 dicembre 2024.
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FLUSSO RELATIVO AL | TRIMESTRE 2025 AGGIORNATO CON RETTIFICHE

E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.

Numero VASP iscritti OAM al 31 marzo 2025 140
Numero VASP che hanno inviato i dati (sottocampione)® 120
Numero di clienti trasmessi dai VASP 2.548.264
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.739.975.441
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.768.360
Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 4.785.147

e Numero clienti 529.018

e Controvalore in euro delle operazioni

2.339.327.195 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:
e Numero delle operazioni
e Numero clienti

e Controvalore delle operazioni

3.501.120
392.135
1.244.073.269 €

5 Un VASP ¢ stato escluso dalle analisi a causa di anomalie riscontrate nei dati trasmessi e non rettificati alla

data di pubblicazione del presente report.
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FLUSSO RELATIVO AL Il TRIMESTRE 2025 AGGIORNATO CON RETTIFICHE

E NUOVE SEGNALAZIONI TRASMESSE

TIPOLOGIA DATO TRASMESSO N.

Numero VASP iscritti OAM al 30 giugno 2025 138
Numero VASP che hanno inviato i dati (sottocampione)® 104
Numero di clienti trasmessi dai VASP 2.207.483
Controvalore in euro del saldo totale delle valute virtuali 2.239.624.905
Numero di clienti a cui il dato precedente si riferisce 1.441.106
Operazioni di conversione da valuta legale a virtuale:

e Numero delle operazioni 3.244.109

e Numero clienti 306.044

e Controvalore in euro delle operazioni

1.327.956.252 €

Operazioni di conversione da valuta virtuale a legale:
e Numero delle operazioni
e Numero clienti

e Controvalore delle operazioni

2.403.493
277.858
998.373.865 €

5 Tre VASP sono stati esclusi dalle analisi a causa di anomalie riscontrate nei dati trasmessi e non rettificati alla

data di pubblicazione del presente report.
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